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JCR Eurasia Rating,
Periyodik yenileme déneminde “Mega Varlik Yonetim A.S. “‘ nin ve Devam Eden Tahvil ihracinin Nakit

Akimlarr’ n1 gozden gegirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘nu ‘A- (Trk)/ Pozitif’ olarak yukari revize etti,
diger taraftan Kisa Vadeli Ulusal Notu’nu ise ‘A-2 (Trk)/ Stabil’ olarak teyit etti.

JCR Eurasia Rating, “Mega Varlik Yonetim Anonim Sirketi’ni periyodik gézden gegirme siirecinde yliksek yatinm yapilabilir kategori icerisinde
degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu ‘nu “A- (Trk)” olarak yukari yonli revize revize etti; Kisa Vadeli Ulusal Notu ‘nu ‘A-2 (Trk)’ olarak teyit
etti. Diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir.

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB-/ (Stabil Goriiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A- (Trk) / (Pozitif G6ériiniim)
Uzun Vadeli ihrag Notu : A- (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-2 (Trk) / (Stabil Goriiniim)
Kisa Vadeli ihra¢ Notu : A-2 (Trk)

Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

Ulusal kredi piyasasinin sinirli likidite kosullarinin devam ettigi bir ortamda 6zellikle banka ve diger finans kurumlarindan tahsili gecikmis
alacaklarini satin alan varlik yonetim sirketleri; BDDK tarafindan 2016 yili icerisinde kurulus ve faaliyetlere iliskin yonetmelik galismasinin
tamamlanmasiyla beraber; gerekli olan asgari sermaye dizeyi, yapilan reformlar dogrultusunda, etkin gozetim ve denetim agisindan sektorin
yasal altyapisi iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk 6lgim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireglerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle,
sektortin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina ve rekabet
esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmistir.

Faaliyetine Mart 2015’te baslayan ve finansal kuruluslarinin tahsili gecikmis alacaklarini satin almak suretiyle edindigi varliklarin tahsilati,
yeniden yapilandiriimasi alaninda faaliyetlerini yogunlastirmis olan Mega Varlik Yonetim A.S. iki yillik sreg icerisinde, yeni kurulan bir firma
olmasinin etkisiyle butik tarzdaki portfoylni hizla artirmaktadir. Operasyonel ve finansal giderler ile fiyatlama politikalarinin etkin yénetimi
sonucunda karlilik seviyesini korumus, kar payi politikalarinda 6z kaynaklarin desteklenmesini 6ngéren ve streklilik arz eden yénetim anlayisiyla
desteklenen yiiksek i¢sel 6z kaynak yaratma kapasitesiyle 6z kaynak seviyesini artirmistir. Sirket yil igcinde planladigi 6denmis sermaye artirimini
gerceklestirerek bilango yapisini i¢ ve dis soklara karsi direngli hale getirmistir. Ana hissedarin sagladigi fonlama ile pasif yonetiminin etkin
kullaniimasi, portféye katilan yiiksek iskontolu gayrimenkullerden beklenen nakit akisi, mevcut portfoyin aktif degeri, risk-firsat yonetiminin
verimliligi, mevcut kredi limitleri, deneyimli yonetim kadrosu, yani sira gergeklestirdigi borclanma senedi ihraci ile likidite yonetimi agisindan
esnekligini 6nemli 6l¢lide arttirmasi, JCR-ER tarafindan uzun vadeli ulusal notun ‘A- (Trk)’ / Pozitif’ olarak yukari yonlu revize edilmesinin
dayanaklarini olusturmustur.

Yiikselen borglanma ihtiyacinin finansal giderler Gzerinde yarattigl baski, reel sektérde yasanan daralmanin varlik yonetim sektoriiniin varlik
kalitesi lizerinde ki asindirici etkisi, yurt ici ve yurt disi ekonomik ve politik gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilite Sirket ve sektori olumsuz
etkilemektedir. Uluslararasi yabanci para notlari ise faaliyetlerinin dnemli kisminin yarittldaga Tarkiye'nin tlke notu ile sinirlandiriimistir. Not
ve gorinimdeki degisiklikler, grubun nakit akimlarindaki sureklilige, operasyonel i¢ kaynak Gretiminin artirilarak mevcut 6z kaynak/borgluluk
kompozisyonunun daha yukari dizeylerde dengelenmesine ve alacak kalitesinin korunmasina bagli olacaktir. Mevcut sektorel gelismelere
paralel olarak sorunlu alacaklarin gelisimi, operasyonel ortamin sirket Uzerindeki etkileri, likidite pozisyonlarinin seviyesi, reel sektordeki
gelismelerin tahsilat oranlar Uzerinde etkisi, karlilik seviyesi, aktif kalitesi ve borgluluk yapisi Gizerindeki etkileri JCR-ER tarafindan izlenecek
hususlar arasinda yer almaktadir. ihra¢ yoluyla elde edilmesi planlanan kaynaklar sirket bilancosunda tasinacagi icin ayn bir ihrag
derecelendirme raporu diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. ihra¢ edilecek tahvilin sirketin diger
yukimluliklerine gore hukuksal ve teminat acisindan bir farklilastiriimasi olmadigi igin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag notunu da temsil
etmektedir.

Ortaklik yapisinda kontroli elinde tutan Jacob Ortell Kingston ‘in ihtiyac halinde Mega Varlik Yonetim A.S. ‘ye finansal gliclinlin yeterliligine
bagl olarak uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip
oldugu bilgi ve kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, Sirketin Desteklenme Notu JCR-ER notasyonu igerisinde (2) olarak olarak teyit edilmistir.
Firmanin Ustlendigi riskleri yonetebilme yetenegi, i¢sel kaynak yaratma, mevcut sermayelesme diizeyi dikkate alindiginda, firmanin
‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ kategorisindeki notu ise (BC) ‘ye olarak teyit edilmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz
bas analisti Sn. Orkun iNAN ile iletisim kurulabilir.
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